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Ata de reunido ordinaria do Comité de Investimentos do Fundo Municipal
de Aposentadorias e Pensdes de Jodo Alfredo - DEZEMBR0O/2021

Aos 31 do més de dezembro de dois mil e vinte e um, as 10:00h, na sede do FUNDO
MUNICIPAL DE APONSENTADORIAS DE PENSOES DE JOAO ALFREDO, realizou-se a
reunido ordindria do Comité de Investimentos do FUMAP JOAO ALFREDO, com a
presenca dos membros Sidronio de Lima Chaves, Antonio Carlos Ferreira da Silva e Josefa
Joseane de Santana Arruda Oliveira

Foi apresentado e discutido o demonstrativo analitico de investimentos de novembro de
2021, com o patrimdnio de RS 9.870.573,78, apurando-se uma rentabilidade de 2,89%
contra uma meta atuarial de 1,64%. As informacdes foram extraidas do relatério de
investimentos do FUMAP JOAO ALFREDO do més de novembro. Foi analisado que os
indicadores de atividade desapontaram o mercado ao apresentarem resultado abaixo do
esperado. As vendas no varejo do més de agosto apresentaram queda de 1,3% em
relacdo a agosto, abaixo da projecdo de retracao de 0,6%. A producdo industrial registrou
queda de 0,4% em setembro ante agosto, resultado inferior a contracdo de 0,3% das
estimativas do mercado. Os dados refletem a persisténcia dos gargalos de oferta nas
cadeias globais de produgdo, que trouxeram aumento da inflagdo na economia mundial
e, como consequéncia, reduziu o poder de compra dos consumidores. O IPCA de outubro
elevou-se em 1,25% frente a setembro. O indice acumula 8,24% em 2021 e 10,67% nos
ultimos 12 meses. Os principais responsdveis pela alta foram os grupos de Transportes
(2,62%), Alimentacdo e bebidas (1,17%) e Habitag¢do (1,04%), com impacto de 0,55 p.p.,
0,24 p.p. e 0,17 p.p., respectivamente. No campo politico, a percep¢do de aumento do
risco fiscal se degradou apds o Governo Federal articular mudanga no teto de gastos,
alterando o periodo de ajuste do teto, que antes era de julho a junho, para janeiro a
dezembro. Desta maneira, abriu-se espaco de RS 84 bilhées em despesas para o préoximo
ano, valor que possibilita o pagamento do novo programa social (Auxilio-Brasil) até
dezembro de 2022. A manobra foi vista como uma maneira de burlar o teto de gastos, o
que trouxe forte abertura da curva e juros e fez o Ibovespa fechar o més abaixo de 104
mil pontos. Como resposta ao maior movimento inflaciondrio dos ultimos anos e
deterioracdo do quadro fiscal, o Copom aumentou a Selic em 1,5 p.p. para 7,75%. A
elevacao foi superior ao que indicava a reunido anterior, que previa incremento de 1 p.p.
O Comité adotou tom ainda mais hawkish e antevé novo aumento de 1,5 p.p. na préxima
reunido. As informag6es foram extraidas do Panorama Econémico da LEMA. Os recursos
estdo enquadrados na Resolugdo CMN 3922/10 e aplicados nos fundos do Banco do
Brasil e Caixa Econdmica.
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