99/e8Y71-/108-8€e17-0926)
VHIIAINO 3d Vi

o
Politica de Investimentos (NAO E O DPIN) e revisdes posteriores executadas no exercicio da prestacio de contas, con@rme
normativo(s) da Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda.

-c—

Conthabil Governmental Accounting

Resolugdo TC n° 153, de 15 de dezembro de 2021




\')V FUMAP

Fundo Municipal de Aposentadorias € Pensdes

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021
REVISAO DA POLITICAANUAL 2020

Fundo Municipal de Aposentadorias e Pensdes de Jodo Alfredo — PE
FUMAP
2021-2025
Dezembro de 2020

Politica Anual de Investimentos - FUMAP 2027

Avenida 13 de Maio, 45 - Boa Vista | CEP:55720-000

Jodo Alfredo - PE | CNPJ: 07.616.244/0001-42
Fone: (81) 3648-1156

TS0TP99/e8YT-/ §98-88e-0926-G¢ T/ 0ot :0JUBUNJOP Op 0B1pgD Weas o0dep | fen/ddsyiq 0B ad-80yadje//:sdny e assady

VHIFAIT0 3A VY3739 SO THVO 'SAAVHO VIAITIA OINOHAIS :Hod sjuew elbiq opeuissy ojuswniog



\y FUMAP

e S

Fundo Municipal de Aposentadorias € Pensdes % 5

32

= >

g4

8

€9

3 a

8 QD

s . Q 3

Sumario 23

AT TN 10 01U o7V O g2

< =L

2 = OBUIETIVO. ... ettt ettt ettt ettt £ %

3 - CENARIOS MACROECONOMICOS ...ttt st eseeseeeeses st aee s s eeeseeeeseeseeeesseeeeeaseeeseesees E s

4 — INFLACAO E POLITICA MONETARIA ......oooitieteeeeeeeeee et § E

-

5— EXPECTATIVA DE MERCADO ......ootieteeeeeeeee et ettt eee ettt ettt e e en e e e, E §
[}

6 - ALOCACAO ESTRATEGICA DOSRECURSOS.......cuiuieieieieiececeeeeeeeeesenesesesesesesenenenenenenesesesesnsananans & §
Q

7 — SEGMENTO DE RENDA FEXA ... oottt ettt ettt ettt ettt et et et et e e et e e e, & §
. 3

8 — SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL. ..ot oottt ettt ettt ettt 1% ’é

, 50

9 — SEGMENTO DE IMOVEIS E INVESTIMENTOS NO EXTERIOR ......c.oovoveeeeeeeeeeeeeeeeeseerenene, k3 ;.’HS

10 — ENQUADRAMENTO ...ttt oottt ettt et e et ettt e ettt ee et e et et e e e et et et e e et et e e e e 13 m

11 - VEDAGOES ...t 1% f

m

12 = META ATUARIAL. ... e oottt ettt ettt ettt ettt et et et ettt et et et et e et ettt et e e 1& o)

~ Q" <

13 — ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS ..ottt ettt 14 g
14— ORGAOS DE EXECUGAO ... eeeeeeeeeeeeeeoe oo eesessessee e eeeeeeeeenee 16
15 — POLITICA DE TRANSPARENCIA ......ooo oottt ettt ettt ee et 1@
16 — CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS..........coeveveeeeeeeeeeeieeeeeee e, 17
17 — CONTROLES INTERNOS . ...ttt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt e et et e et eeane 18
18 — DISPOSICOES GERAIS ......ocviiteeeeeeeee ettt ettt n ettt en s 19
19 — APROVACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS........ociviiiieieeeeeseieesee e 20
20 = ASSINATURAS: ..ottt ettt ettt ettt ettt et et et et et e et et et et et et e et et et ettt et et et e et et 21

2
Y vcnica 13 de Maio, 45 - Boa Vista | CEP:55720-000

Politica Anual de Investimentos - FUMAP 2021 Jodo Alfedo - PE | CNP: 07.616.244/0001-42

Fone: (81) 3648-1156




'FUMAP

Fundo Municipal de Aposentadorias € Pensdes

1- INTRODUCAO

Objetivando cumprir a legislacdo pertinente aos investimentos de recursos financeiros d
Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, com foco nas Resolu¢ées do CMN n.° 3.922 de
de Novembro de 2010, CMN N° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, CMN n." 4.604/2017
19/10/2017, CMN n.° 4.695 de 27/11/2018 e o Fundo Municipal de Aposentadorias e Pensdes
Jodo Alfredo — FUMAP apresenta a versdo final de sua Politica de Investimento para o exercic
financeiro de 2020, objeto da revisdo da Politica Anual de investimentos do exercicio de 202
devidamente aprovada pelo Conselho de Administracdo em 11 de dezembro de 2020, Atan.° 01/202
disciplinada pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e complementada pela Portaria 519/2011 e sua
alteracgdes.
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A Politica de Investimento estabelece a forma de gerenciamento dos investimentos
desinvestimentos dos recursos financeiros. Nela foram inseridas as normas e diretrizes referentes
gestao dos recursos financeiros do RPPS com foco nas Resolu¢ées do CMN n.° 3.922/2010, CM
n.°4.392/2014, CMN n.” 4.604/2017 e CMN n.° 4.695/2018, e na Portaria MPS 519, de 24 de agost
de 2011, alterada pela Portaria MPS 170, de 25 de abril de 2012 e pela Portaria MPS 440, de 09 d
outubro de 2013, levando em consideracdo os fatores de Risco, Seguranca, Solvéncia, Liquidez
Transparéncia.
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A Politica de Investimento traz em seu contexto principal os limites de alocagio em ativos d&
renda fixa, renda varidvel e no segmento de imdveis, em consonancia com a legislacéo vigente. Aléng
destes limites, vedacGes especificas visam a dotar os gestores de orientacdes quanto a alocacdo dos
recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS.
A Politica de Investimento deve ser elaborada anualmente, podendo ser revista e alterada durante o
decorrer do ano de 2021, conforme entendimento da Diretoria do FUMAP e do Conselho
Administrativo. A vigéncia desta Politica de Investimento compreende o periodo entre 1° de janeiro
e 31 de dezembro de 2021.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em
critérios técnicos de grande relevancia como também em uma analise mercadoldgica do cenario
econémico nacional e internacional. Ressalta-se que o fator principal a ser observado, para que se
trabalhe com parametros solidos € aquele referente a analise do fluxo de caixa financeiro e atuarial
da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideracdo as reservas
técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

O FUMAP seguira os principios da ética e da transparéncia na gestdo dos investimentos,
tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas estabelecidas nesta Politica de
Investimento, nas Resolugdes do CMN 3.922/2010, CMN 4.392/2014, CMN 4.604/2017 e CMN
4.695/2018, art. 8° “B” daLei n.°9.717/1998 ¢ a Portaria MPS 519/2011, e suas alteracdes, bem como
no processo de credenciamento das instituigdes.
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2-OBJETIVO
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A presente Politica de Investimentos estabelece a forma de gerenciamento dos investimento$
e desinvestimentos dos recursos gerenciados pelo Fundo Municipal de Aposentadorias e Penses d& g
Jodo Alfredo — FUMAP. Foram inseridas as normas e diretrizes referentes a gestdo dos recursod g
financeiros do Fundo com foco na Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n°® 3.922, de 25 d&
novembro de 2010, atendendo as disposi¢des da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e sua
alteracOes, e levando em consideracdo os fatores de Risco, Seguranca, Solvéncia, Liquidez
Transparéncia conforme dispostos na Resolugdo do CMN n.° 4.604/2017.

SCeshen

O FUMAP tem como objetivo diversificar aalocacdo dosrecursos para atingir a rentabilidad
dos seus investimentos, no minimo, o equivalente a variacdo do IPCA + 5,41% a.a, que correspond
a meta atuarial estabelecida para o plano constituido podendo haver alteragdes para mais ou par.
menos conforme o comportamento do mercado financeiro e o resultado atuarial realizado mensal.

Este retorno deve ajustar-se aos riscos inerentes dos investimentos realizados e as taxas
custos administrativos deverdo ser compativeis com a pratica do mercado, comparando-se 0s diverso
fundos de investimentos e carteiras administradas a fim de maximizar a rentabilidade. Assim, fund
com baixa rentabilidade serdo reavaliados e poderdo ser excluidos do portfélio, com alocagdo d
recursos em fundos com melhor performance, com avaliagdo mensal no objetivo de minimizar a:
possiveis perdas de ativos financeiros do FUMAP.

SIAVHD VINIT3IA OINOHAIS

@B :01uefhooP 006 1POD WesB D!

4771

'89?17%26%2

VHIFAIN0 3A YH43Z739 SO TdVO

S28yT-/108

O processo de investimento sera decidido pela diretoria do FUMAP com o auxilio d
Conselho Administrativo e Comité de Investimentos que baseado nos relatérios de analise d
produtos tomaram decisdes acerca das alocagoes.

TSOI%S)

3 - CENARIOSMACROECONOMICOS

As incertezas e os efeitos econdmicos trazidos pela irrupcdo da pandemia de Covid-19 no
inicio de 2020 geraram um rapido movimento de revisdo de projecdes para o desempenho da
economia mundial. As preocupacfes se estenderam ao comércio mundial, criando expectativas de
uma queda forte das exportagdes e importacdes ao redor do mundo. Felizmente, as piores previsoes
ndo se confirmaram, e o desempenho do comércio mundial tem sido surpreendentemente favoravel
em vista da gravidade do cenario. Na verdade, nesta crise, 0 comércio vem tendo um desempenho
bem diferente do observado em outros momentos de recessdo mundial.

Os efeitos econbmicos e as incertezas apo6s a irrupcao da pandemia de Covid-19 no inicio de
2020 geraram um rapido movimento de revisdo de projecOes para o desempenho da economia
mundial. O Fundo Monetario Internacional (FMI), por exemplo, reduziu a previsdo para o
crescimento mundial de 3,3% para -3,0% em abril de 2020 (IMF, 2020a). Ndo o bastante, no update
publicado pelo 6rgdo em junho de 2020, j& de posse dos primeiros nimeros de atividade econdmica
posteriores ao inicio da pandemia, 0 FMI reduziu ainda mais a previsdo, para 4,9% (IMF, 2020b).
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O Ipea realizou um exercicio de estimagédo do comércio mundial de mercadorias, tendo com
base a reacdo do comércio a outros momentos de recessdo mundial. Assim, com base em trés
diferentes cendrios para a evolugdo do produto interno bruto (P1B) mundial no ano, a retracdo d
comércio mundial ficaria entre 15% e 25% (Oliveira et al., 2020).

Tais previsdes e estimativas foram feitas em um momento de incerteza elevadissima. E havis
motivos para acreditar que o cenario poderia ser pior. Os autores discutiram uma série de fatores dé
risco para os cenarios, identificando ndo menos que sete fatores que poderiam trazer resultados mai
negativos, ante dois aspectos que poderiam colaborar para resultados mais favoraveis.

Felizmente, as piores previsdes ndo se confirmaram. Na verdade, o desempenho do comérci
mundial tem sido surpreendentemente favoravel em vista da gravidade do cenario. A mais recent
projecdo da OMC, de 6 de outubro (WTO, 2020), indica uma queda de 9,2% do volume do comérci
no ano, melhor que o cenario mais otimista desenhado meses atrés. E o FMI (IMF 2020c) projet&
reducdo da ordem de 10% (incluindo também o comércio de servigos), ante projecdo de -12% feit
em junho passado.

Naturalmente, parte dessa melhoria das projecdes se devea mudancas nos cenarios para o Pl
mundial. Hoje se sabe que muitos paises, principalmente os desenvolvidos, proveram pacotes
estimulo fiscal e de apoio a sustentacdo das empresas com valores sem precedentes, bem coma
adotaram politicas monetarias extremamente expansionistas. Essas acdes certamente ajudaram
evitar os cenarios mais pessimistas, e permitiram que grande parte dos paises testemunhasse umg
recuperacao relativamente rapida da atividade econémica ap0s as fortissimas quedas observadas e
marco e abril. Segundo o FMI (IMF, 2020c), o fato de que muitos paises conseguiram flexibilizar a
medidas de distanciamento social com relativa rapidez também colaborou para a recuperacao. Iss
permitiu que a instituicdo melhorasse um pouco sua previsdo para o crescimento mundial neste an
para -4,4%.

Ainda assim, o comercio vem tendo um desempenho bem diferente do observado em outrog
momentos de recessdo mundial. Oliveira et al. (2020) mostraram que, em periodos de normalidadeg
0 comércio cresce a uma taxa entre uma e duas vezes a taxa de crescimento do PIB mundial — ja
levando em contaa queda da elasticidade-PIB do comércio ocorrida ap6s 2010. Mas, em periodos de
recessdo mundial, o comércio cai de forma muito mais intensa. Os nimeros observados até aqui,
porém, mostram que o comércio mundial se contrai a uma taxa semelhante a do PIB.

Esse ponto evidencia que a crise atual é diferente das anteriores, especialmente pelo fato de
ter afetado mais fortemente o setor de servicos que a industria, ao contrario das recessGes anteriores.
A pandemia afetou mais diretamente as atividades que envolvem contato direto entre pessoas, como
é 0 caso da maioria dos servicos, que sdo em grande parte ndo transacionaveis. Ja a industria e a
agropecuaria estdo conseguindo se recuperar mais rapidamente, pois é mais facil manter essas
atividades funcionando dentro de regras de distanciamento social.

A fimde contribuir para o debate em curso sobre o impacto daCovid-19no comércio mundial,
esta nota avalia como os fluxos de importacéo e exportacdo vém se comportando em 2020 diante da
crise pandémica, lancando méo de indicadores mensais agregados para um conjunto representativo
de paises, com dados disponiveis até agosto. De fato, o que se vé até aqui é uma rdpida recuperacao
dos fluxos de comércio a partir de maio — ainda que tal recuperacdo venha se dando em ritmos
diferentes entre os paises e regides. Os numeros disponiveis sugerem que a queda do quantum de
comércio este ano possa ser menor do que as previsdes recentes indicam. O comportamento dos

valores comercializados, contudo, vem sendo prejudicado pela queda dos precos internacionais.
Fonte: IPEA
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4 — INFLACAO EPOLITICA MONETARIA

No Gltimo bimestre, a inflacdo brasileira, medida pelo indice de Precos ao Consumid
Amplo (IPCA), intensificou a sua trajetoria de alta, impulsionada ndo apenas pela aceleracao do
precos dos alimentos, mas também pela recuperacdo dos precos dos demais bens de consumo e d
servicos livres. O relaxamento das medidas de isolamento social e, por conseguinte, a retomada mai
forte da atividade econdmica e a melhora, ainda que modesta, da ocupacdo vém gerando um
expansdo do consumo das familias, abrindo espago para uma recomposi¢do mais rapida dos preco
livres. A retomada do consumo de bens combinada com a desvalorizagdo do cambio e com a alts
recente dos pregos internacionais de commodities aumentou a inflacéo prevista pela Dimac para 2020
que passou de 2,3% — na Visdo Geral da Conjuntura de setembro — para 3,5% nesta Nota dg
Conjuntura. Apesar dessa alta, o cenario inflacionario segue benigno: a taxa projetada ainda s
encontra compativel com a meta de inflacdo estipulada para 2020 (4,0%).
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Na desagregacdo do IPCA, observa-se que, a exce¢do dos precos administrados, todos 0§
demais segmentos apresentaram aceleracdo nas taxas de inflacdo projetadas para o ano. No caso d
alimentos no domicilio, a expectativa para o ano é de uma alta de 16,2%, bem acima da projetad
anteriormente (11%), sinalizando que o repasse cambial remanescente e a manutencdo externa do
precos internacionais devem manter a pressao inflacionaria sobre esses produtos, fazendo com qu
esse grupo seja responsavel por mais de 60% da variacdo apresentada pelo IPCA em 2020.
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Assim como ocorre com 0s alimentos, os modelos também apontam uma inflagdo no ang
maior (2,5%) para os demais bens de consumo, ante a estimada no trimestre passado (1,0%)
sinalizando que a melhora na demandainterna vem possibilitando um repasse, atéentdo mais contldo&
dos precos ao produtor para o varejo. No caso dos pre¢os industriais, nota-se que, além da escasse
de algumas matérias-primas no mercado doméstico, o aumento do nivel de utilizacdo da capacidade
instalada e o baixo nivel de investimento impedem uma reacdo mais rapida da oferta, provocando o
repasse daalta de custos aos pre¢os ao consumidor.

9978

Em relagdo aos servicos livres, exceto educacao, nossas projecoes também apontam para uma
aceleracdo da inflagdo em 2020, cuja taxa projetada para o ano avancou de 0,7% para 1,5% ente
setembro e novembro, refletindo ndo apenas um maior dinamismo da demanda, mas também o
relaxamento das medidas de isolamento. De fato, com o inicio deste processo de “volta a
normalidade”, varios servigos interrompidos durante a pandemia comegam a apresentar sinais de
recuperacao mais forte que os projetados anteriormente, dissipando, mais rapidamente, o alivio sobre
o IPCA vindo das deflagOes registradas no segundo trimestre do ano.

Por fim, nossas projecdes mostram um desempenho dos pre¢os administrados melhor que o
estimado no trimestre anterior. De fato, deacordo com as novas estimativas, a inflagdo deste segmento
deve encerrar 0 ano com uma alta de apenas 0,8%, ante a projecdo anterior de 1,0%. Por certo, a
postergacao de alguns reajustes importantes, como medicamentos e plano de salde, aliada ao bom
comportamento dos pre¢os da energia e das tarifas de transporte publico, como 6nibus, trem e metro,

contribuird para uma inflacdo em 2020 bem abaixo da observada nos anos anteriores.
Fonte: IPEA
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GRAFICO 1
IPCA - indice total (taxa de variacio acumulada em GRAFICO 2
doze meses) IPCA — Expectativas de inflagio
(Em %) (Em %)
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Fonte: Instituto Brasilciro de Geografia ¢ Estatistica (IBGE).
Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Fonte: Focus/BCB.
Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/lpea.

5 —EXPECTATIVADE MERCADO

A previsdo do mercado financeiro para o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplc%
(IPCA - a inflagdo oficial do pais) desteano subiu de 2,65% para 2,99%. A estimativa esta no boletint;
Focus de 26 de novembro de 2020, publicacdo divulgada todas as semanas pelo Banco Central (Bcg
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com a projecéo para os principais indicadores econdémicos. Para 2021, a estimativa de inflagéo sublu;
de 3,02% para 3,10%. A previsdo para 2022 e 2023 ndo teve alteracdo: 3,50% e 3, 25%H
respectivamente. O célculo para 2020 esta acima do piso da meta de inflacdo que deve ser persegwda*
pelo Banco Central. Essa meta, definida pelo Conselho Monetério Nacional, é de 4% em 2020, com
intervalo detolerancia de 1,5 ponto percentual para cima ou para baixo. Ou seja, o limite inferior é
2,5% e o superior, 5,5%. Para 2021, a meta é 3,75%, para 2022, 3,50%, e para 2023, 3,25%, com
intervalo de 1,5 ponto percentual para cima ou para baixo em cada ano.

FONTE: BCB

AAumento ¥ Diminuvicao =Estabilidade

2020 2021 2023
Agregado HA4  HET . Comp M‘m Hid  HET o Comp. Resp. 1 a4 HE1 o Comp. Resp.

|semanas semana semanal semanas semana semanal * semanas semana .
IPCA (%) 3 345 354 A4 (18) 120 311 340 347 A (8) 19 = 3,25 325 325 = (200 89
IPCA (atualizagdes dltimos 5 dias Gteis, %) 314 353 365 A (8) 45 330 347 35 4 (3) 45 = 325 325 325 = (13) 28
PIB (% de crescimento) 481 455 450 4 (4) T8 334 340 345 4 (2) 78 = 250 250 250 = (91) 56
Taxa de cémbio - fim de periodo (R$/USS) 545 53 53 ¥ (3) 102 50 50 520 = (5) 100 = 494 484 497 4 (2) 73
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% aa.) 00 200 200 = (22) 106 275 300 300 = (1) 106 = 600 600 600 = (5) 79
1GP- (%) 2023 2286 2360 A (20) TS5 434 458 471 4 (2) 71 = 360 369 369 — (2) 46
Pregos Administrados (%) 080 0B0 081 A (1) 29 400 450 480 A (2) 29 A 3,50 3,50 3150 = (48) 19
Producdo Industrial (% de crescimento) 574 504 508 A (8) 14 427 453 500 A (2) 13 A 300 300 300 — (11) 8
Conta Corrente (US$ bilhdes) 380 380 325 A (1) 20 1850 185D -1740 A (1) 20 = 3210 3200 -0 = (1) "
Balanga Comerdial (US4 bilhes) 5870 5373 5790 A (1) 21 5500 5510 5650 4 (1) 21 A 4125 4125 4500 4 (1) 9
Investimento Direto no Pais (USS bilhoes) 5000 4500 4500 = (1) 20 65,00 6000 6000 = (2) 20 = 7500 7150 TIS0 = (1) 12
Divida Liquida do Setor Pablico (% do PIB) 6740 G100 6620 ¥ (1) 23 70,00 6910 6844 ¥ (3) 23 v 7380 7290 7290 — (1) 17
Resultado Primdrio (% do PIB) 1200 1180 1150 A (2) 25 300 300 290 A4 (1) 25 'y 125 147 182 A4 (2) 18
Resultado Nominal (% do PIB) 4570 1551 -1531 A 23 675 660 660 — 23 = 605 620 620 — (2) 17
+ comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em gue vem ocorrendo o dltimo comp otamento “* nimero de respostas naammlra mais re cente

2020—2021——2022 2023 —
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6 - ALOCACAOESTRATEGICADOS RECURSOS
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Na aplicacdo dos recursos, 0s responsaveis pela gestdo do FUMAP deveram diversificar
carteira no objetivo de alcancar a meta atuarial projetada para o exercicio 2021 observando 0s Iimiteg
estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010, CMN n.
4.604/2017 e CMN n. 4.695/2018. Limites estabelecidos mediante estudo do cenarig
macroecondmico atual e de perspectivas futuras, com as hipdteses razoaveis de realizacdo no curto
médio prazo, conforme descrito abaixo: '

q
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Estratégia de Alocacdo — Politica‘s
de Investimento de 2021 §
j =1
Limiteda | Posicdo Atual Limite Estratégia Limite §
SEGMENTO TIPO DE ATIVO Resolucéo da Carteira Inferior Alvo (3) Superior§
CMN% | (%)-out/19 (%) . (%) g
Titulos Tesouro Nacional —SELIC- Art. 7°, 1, “a”. 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
F1 Referenciadosem 100% titulos TN - Art. 791, "b" 100,00% 67,06% 50,00% 65,00% 100,00% &]
Fl Ref. em Indice de RF, 100%titulos TN - Art. 79,1, "c" 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% <
Operagdes Compromissadas em titulos TN - Art. 7°, 11 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% X
F| Referenciados Renda Fixa- Art. 7°, 111, Alinea “a” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% O
FI de Indices Referenciado Renda Fixa - Art. 7°, I1I, Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 9
RENDA Fl de_Renda Fixa - Art. 7°, 1V, Alinea “a” 40,00% 32,94% 10,00% 10,00% 30,00%
Fl de Indices Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “b” 40,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% A
FIXA Letras Imobiliarias Garantidas- Art. 7°,V., Alinca"b” 20,00% 0,00% 0.00% 0.00% 0,00% B
Certificados de Depositos Bancarios - Art. 7°, VI, Alinea“a” 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Depdsito em Poupanca - Art. 7°, V1, Alinea “b” 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% &
Fl em Direitos Creditorios - sénior Art. 7% VII, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 7, VII, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% p
Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 7°, VI, "c" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% %
SUBTOTAL 570,00% 100,00% 60,00% 75,00% 140,00% o
_Fl Referenciados em Renda Fixa - Art. 8% | “a” 30,00% 0,00% 0,00% 5,00% 15,00% ‘g
FI de Indices Referenciados em Renda Variavel - Art. 8% | “b” 30,00% 0,00% 0,00% 5,00% 15,00% o
Fl em Acdes - Art. 89, 11 “a” 20,00% 0,00% 0,00% 5,00% 10,00% M
RENDA Fl em Indices de Acbes - Art. 8,11 “b” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
VARIAVEL F1 Multimercado - Art. 8, 111 10,00% 0,00% 0,00% 5,00% 5,00%
Fl em Participages - Art. &, IV “a” 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl Imobilidrio— Art. 8°, IV, “b” 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
SUBTOTAL 120,00%
INVESTIMENTO Fl de Renda Fixa —Divida externa—Art. 9° A, | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
NO FI - Sufixo investimentos no Exterior — Art. 9°A, 1l 10,00% 0,00% 0,00% 5,00% 10,00%
EXTERIOR Fundo de agdes BDR Nivel 1 —Art. 9%, I11 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
SUBTOTAL 0,00% 0,00% 0,00% 25,00% 70,00%
TOTAL GERAL 700,00% 100,00% 60,00% 100,00% 0,00%
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ALOCACAOESTRATEGICA PARAOS PROXIMOS 05 (cinco) ANOS &
A estratégia de alocacdo para os proéximos 05 (cinco) anos levara em consideragao nag
somente o cenario macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pel
resultado daanalise do fluxo de caixa atuarial e as projeces futuras de déficit e/ou superavit. 8
g
Estratégia de Alocagdo — é
Politica de Investimento de s
2021 a 2025 %
Limite da Limite 2 Limite Q
- - Estratégi - o

SEGMENTO TIPO DE ATIVO Resolucéo Inferior Aslflgt(eog)a Superior g
CMN % (%) g (%) g
Titulos Tesouro Nacional _SELIC- Art. 7, L 2. 100,00% 0,00% 0,00% 10,00% )
Fl Referenciadosem 100% titulos TN - Art. 79,1, "b" 100,00% 50,00% 65,00% 100,00% 8;
FI Ref. em Indice de RF, 100% titulos TN - Art. 79, 1, "c" 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% %
Operacdes Compromissadas em titulos TN - Art. 7°, 11 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% o
Fl Referenciados Renda Fixa- Art. 7°, I1I, Alinea “a” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% g_
FI de Indices Referenciado Renda Fixa - Art. 7°, I11, Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8
RENDA Flde Renda Fixa- Art. 7°, IV, Alinea “a” 40,00% 10,00% 10,00% 30,00% 5
Fl de Indices Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “b” 40,00% 0,00% 0,00% 0,00% ]
FIXA Letras Imobilria Garantidas- Art. 7%V, Alinea 5~ 20,00% 0.00% 0.00% 0.00% z
Certificados de Depésitos Bancérios - Art. 7°, VI, Alinea“a” 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% .
Depdsito em Poupanca - Art. 7°, V1, Alinea “b” 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% §_
Flem Direitos Creditdrios - sénior Att. 75 V11, " 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% N
FIRenda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7%, VII, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% B
Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 7°, VII, "c" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% a1
SUBTOTAL 570,00% 60,00% 75,00% 140,00% N
Fl Referenciados em Renda Fixa - Art. 8° | “a” 30,00% 0,00% 5,00% 15,00% .8
FI de Indices Referenciados em Renda Variavel - Art. 8° 1 “b” 30,00% 0,00% 5,00% 15,00% S
Flem Acdes - Art. 8% 11 “a” 20,00% 0,00% 5,00% 10,00% &
RENDA Fl em Indices de A¢des - Art. 8°, 11 “b” 20,00% 0,00% 0,00% 5,00% %o
VARIAVEL FI Multimercado - Art. &, 11T 10,00% 0,00% 5,00% 5,00% S
Flem Participagoes - Art. &, IV “a” 5,00% 0,00% 0,00% 5,00% N
FTTmobiliario_Art 8,1V, 6" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00% &
SUBTOTAL 120,00% 0,00% 20,00% 60,00% o,
Fl de Renda Fixa —Divida externa — Art. 9° A, | 0,00% 0,00% 0,00% b4
ENVASELO S F1 - Sufixo investimentos no EXterior —Art. 9°A, 10,00% 0,00% 5,00% 10,00% g
Fundo de ages BDR Nivel 1 —Art 9°a, III 0,00% 0,00% 0,00% 5]
SUBTOTAL 0,00% 25,00% 10,00% =

TOTAL GERAL 700,00% 60,00% 100,00% 210,00%

/—SEGMENTO DE RENDA FIXA

Neste segmento poderdo ser alocados até 100% (cem por cento) dos recursos do FUMAP,
observados os dispositivos elencados no artigo 7° e seus incisos daResolugcdo do Conselho Monetério
Nacional n.” 4.604/2017 de 19/10/2017 e n.° 4.695 de 27/11/2018, conforme descritos abaixo:

» Titulos Publicos de Emissdo do Tesouro Nacional (SELIC)

Poderdo ser aplicados 100% (cem por cento) dos recursos disponiveis do FUMAP em titulos
de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacéo e custédia (SELIC).
O artigo 7°,1 “a” ¢ “b”, da Resolucdo do Conselho Monetério Nacional n° 4.604/2017, estabelece que
as operacgdes que envolvam Titulos Pablicos Federais, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo
e Custodia (SELIC) (compra/venda), deverdo ser realizadas por meio de plataformas eletrdnicas
administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM) nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda,
aquisicbes em ofertas publicas do Tesouro Nacional, por intermédio das institui¢es regularmente
habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.
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» Fundos Exclusivamente Formados por Titulos de Emissédo do Tesouro NaC|onaI

$80p//'s

Poderao ser aplicados até 100% (cem por cento) dos recursos disponiveis em cotas de fundo
de investimentos, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos prevejam qu
suas carteiras sejam representadas exclusivamente por titulos do Tesouro Nacional e cuja politica d§
investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do indice de Mercadd
Anbima (IMA) ou do indice de Duragio Constante Anbima (IDkA), com excecdo de qualqu
subindice atrelado a taxa de juros de um dia.

Ry BP0

Az‘c'»’de

» Operacdes compromissadas em TN

Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em bolsg&
de valores, conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM, cuja carteira seja compost
exclusivamente por titulos publicos federais, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, qu
busquem refletir as variacdes e rentabilidade de indice de renda fixa ndo atrelados a taxa de juros d
um dia, cuja carteira tedrica seja composta exclusivamente por titulos publicos (fundosde indice dé
renda fixa). Poderdo ser alocados até 5% (cinco por cento) dos recursos disponiveis em operacde
compromissadas, lastreadas exclusivamente por titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrado
no Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia (SELIC).
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> Fundos Referenciados Renda Fixa
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Poderdo ser aplicados até 60% (sessenta por cento) dos recursos em fundos desta categoria
desde que os fundos sejam referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituido:
sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscaﬁ
o retorno de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de Dura(;ad!
Constante (IDkA), com excecdo de qualquer subindice atrelado & taxa de juros de um dia. Os
regulamentos dos fundos deverdo determinar que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
compdem suas carteiras ou respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais e, ainda, que o
limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por
ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle
comum seja de 20% (vinte por cento).

gzestf’f -] J08-8£eY-0926-G

ETF (fundo negociado em bolsa de valores) - Demais Indicadores de Renda Fixa

Poderdo ser aplicados até 60% (sessenta por cento) dos recursos disponiveis em cotas de
fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto.

Os regulamentos dos fundos deverdo determinar que os direitos, titulos e valores mobiliarios
que compBem suas carteiras ou 0s respectivos emissores sejam considerados de baixo risco decrédito
em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais e, ainda, que
o limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade
por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle
comum seja de 20% (vinte por cento).
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» Poupanca e/ou Letras Imobiliarias Garantidas
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Em funcdo dabaixa rentabilidade deste segmento, ndo esta previsto a aplicacdo do Patriméni
do FUMAP, em poupanca de instituicdo financeira considerada de baixo risco de credito por agéncig
classificadora de risco em funcionamento no Pais e condicionadas a que a instituicdo financeira na
tenha o respectivo controle societéario detido, direta ou indiretamente, por Estado. Poderdo ainda se
aplicados, também, em Letras Imobiliarias Garantidas, incluidas pela Resolugdo CMN n° 4.392 d
19 de dezembro de 2014. Porém, o total deste bloco (poupanca mais Letras Imobiliarias Garantidas¥:
ndo podem ultrapassar o limite de 15% e 20% (quinze e vinte por cento) respectivamente d
Patriménio do FUMAP.

}Eder,rq /\65 o8P0

PHEN

» Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios Abertos

Poderdo ser aplicados até 5% (cinco por cento) do total dos recursos disponiveis do FUMA
em cotas de classe sénior de fundos de investimentos em direitos creditorios constituidos sob a forma
de condominio aberto, desde que sejam observados os procedimentos especificos deste instrumento
bem como as Resolugbes n° 4.392/2014, 4.604/2017, 4.695/2018 e n° 3.922/2010 do CMN.

Subordinam-se a que série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco
crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora
risco em funcionamento no Pais e, ainda, que o regulamento do fundo determine que o limite méxim
de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta
indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum, seja
20% (vinte por cento).

[c =

o O
-gERy-PZERe Ty,

o O

TS0TP99/e8y P/ 155

» Fundos de Investimento em Renda Fixa, classificados como Crédito Privado

Na&o esté previsto nenhum percentual de aplicacdo dos recursos disponiveis do FUMAP neste
seguimento durante o exercicio de 2021. Porém esta Politica podera ser revista e alterada caso haja
uma reacéo significante deste ativo no mercado financeiro.
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8 - SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

> AplicacGes no Segmento de Renda Variavel

Poderdo ser alocados neste segmento até o limite de 30% (trinta por cento) dos recurso
disponiveis do FUMAP.

No segmento rendavariavel os recursos dos RPPS serdo aplicados em fundosde investimentog:
em ac¢des, fundos de investimento multimercados, fundos de investimento em participacées e fund
de investimento imobiliario. E admitida a aplicacdo em fundos de investimento em cotas de fund o
de investimento, desde que seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos fund
mantenham as composicdes, limites e garantias exigidas para os fundos de investimentos de que trat&
a legislacéo.
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» Fundos de Investimentos em Acdes Referenciados
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Nao estara previsto nenhum percentual de aplicacdo dos recursos disponiveis do FUMA
neste seguimento durante o exercicio de 2021. Porém esta Politica podera ser revista e alterada cas
haja uma reacao significante deste ativo no mercado financeiro.

> Fundos de Investimentos em Fundos de indice em Acdes

TBY0/e8yT-/ 108-88e-09ZRS

N&o estara previsto nenhum percentual de aplicacdo dos recursos disponiveis do FUMAF8
neste seguimento durante o exercicio de 2021. Porém esta Politica podera ser revista e alterada case
haja uma reacdo significante deste ativo no mercado financeiro.

» Fundos de Investimentos em Acdes

Poderao ser aplicados até 20% (vinte por cento) em cotas de fundosde investimento em agoes,
constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos fundos determinem que as
cotas de fundos de indices referenciados em ac¢des que compdem suas carteiras estejam no ambito
dos indices Ibovespa, IBrX ou IBrX-50.

» Fundos de Investimentos Multimercado — Aberto

Poderdo ser aplicados até 10% (dez por cento) em fundos de investimentos multimercado,
constituidos sob a forma de condominio aberto. Neste segmento, fica estabelecido que os fundos que
integrarem o portfélio, necessariamente, ndo poderdo admitir alavancagem em suas estratégias de
gestao, conforme Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 3.922/2010.
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9 - SEGMENTO DE IMOVEIS E INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

» Segmento de Imdveis e no exterior

%ﬁ'ad'eoraola//:sdnu ‘WS 35S0y

As aplicacdes no segmento de imoveis, de acordo com o artigo 9° da Resolucdo do Conselh
Monetario Nacional n° 3.922/2010, destinam-se, exclusivamente, aos imoveis vinculados por lei a
regime proprio de previdéncia social. Os imoveis poderdo ser utilizados para a aquisi¢cdo de cotas d
fundos de investimento imobiliario, desde que as cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa d&
valores. O RPPS de Jodo Alfredo, FUMAP, alocard recursos neste segmento, somente quando les
especifica vincular imdveis a sua estrutura.

Géﬁlwmddé?lq

38

Os imoveis poderao ser utilizados para a aquisicao e/ou integralizacdo de Cotas de Fundos d&
Investimento Imobiliario, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores, co
excecdo dos mercados de balcdo organizados e ndo organizados. Devera ser observado tambe
critérios de Rentabilidade, Liquidez e Seguranca.

No segmento de investimentos no Exterior o FUMAP analisou a p055|b|I|dade de aplicacdes
podendo o seguimento passar a fazer parte dacarteira no decorrer do exercicio apds andlise criteriosa

quv('eluawn%p gb ofApoD wess*
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10— ENQUADRAMENTO
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O Fundo Municipal de Aposentadorias e Pensdes de Jodo Alfredo -FUMAP considera o
limites estipulados de enquadramento na Resolucdo CMN n° 3.922/2010, e como entendiment
complementar ao Artigo 22, e resolu¢ao do CMN n.” 4.604/2017 destacamos:

Rpo9egyT-Ho:

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes dé
valorizacdo e desvalorizacdo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que ndo tenha sid&”
resultado de acdo direta do RPPS.

11 - VEDACOES

A gestdo do FUMAP devera seguir as vedagdes estabelecidas pela Resolugdo do CMN n.’
3922/2010, ficando adicionalmente vedada a aquisicdo de:

e Adaquirir titulos pablicos federais que ndo sejam registrados no sistema SELIC;

e Aplicar recursos em cotas de fundosde investimento cuja atuacdo em mercados de derivativos
gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patrimdnio liquido, inclusive os Fundos
Multimercados;

e Na negociacdo de titulos publicos, realizar operacGes denominadas day-trade;

e Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios) cuja carteira
contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios em que o ente federativo figure como
devedorou preste fianca, aceite, aval ou coobrigacdo sob qualquer outra forma ou, adquirir
cotas de fundo de investimento em direitos creditérios ndo padronizados;

e Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros
ativos que ndo os previstos na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.° 3.922/2010;

e Possuir mais de 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido de um mesmo fundo,
independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);

e Alocar mais de20% (vinte por cento) dos recursos do FUMAP em cotas de um mesmo fundo.
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e Fundos de Renda Fixa — Serdo efetuadas aplicacdes apenas em fundos cujas carteirag
contenham, exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco de crédito, co
classificacdo minima (A) por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais. O
ativos ndo enquadrados nas classificacdes de risco deste item poderao representar no maxime
2% (dois por cento) do patriménio do fundo.

 Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica de Investimentos &
na Resolucdo do Conselho Monetéario Nacional n° 3.922/10.

e Pagar taxade performance quando o resultado do valor da aplicacao for inferior ao seu valog
nominal inicial ou ao valor na data da ultima cobranca.

12— METAATUARIAL
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A Portaria ME/SEPT/SP n° 12.223, de 14 demaio de 2020, publicada no DOU de 15/05/2020
que divulga a taxa de juros parametro a ser utilizada nas avaliagdes atuariais dos regimes proprios d
previdéncia social relativas ao exercicio de 2021, posicionadas em 31 de dezembro de 20203
determina que a taxareal de juros a ser utilizada nas Avaliacdes Atuariais serd de, no maximo 5,409
(cinco virgula quarenta por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, € a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial par
trazer a valor presente, todos 0s compromissos do plano de beneficios para com seus beneficiarios n
linha do tempo, determinando assim o quanto de patriménio o Regime Préprio de Previdéncia Sociak
devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os investimentos seja
remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa que remunera 0§
investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no célculo atuarial, o plano de beneficios se tornarg:
insolvente, comprometendo o pagamento dasaposentadorias e pensdes em algum momento no futurqg

Considerando a distribuicdo dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta Politica#
de Investimentos, as projecOes indicam que a rentabilidade real estimada para o conjunto dos
investimentos ao final do ano de 2021 serd de 8,66% (oito virgula sessenta e seis por cento),
correspondente a taxa de juros projetada mais a inflagio de IPCA — indice Nacional de Preco ao
Consumidor Amplo.
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13— ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

13.1 - Definicdo da Aplicacédo de recursos

E de competéncia do Gestor do FUMAP e do Conselho Administrativo, orientar a aplicacio
dos recursos financeiros e a operacionalizacdo da Politica de Investimentos do Regime Proprio de
Previdéncia Social.

Aindadentro de suas atribuicdes, devera:

| - Buscar o cumprimento da legislacdo e da politica de investimentos;

Il - Fazer avaliagdo de conveniéncia e adequacao dos investimentos;

Il - Monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - Buscar que a rentabilidade dos recursos estejam de acordo com o nivel de risco
assumido pela entidade;

V - Buscar a gestdo ética e transparente.
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Sua atuacdo sera pautada na avallagao das alternativas de investimentos com base na
expectativas quanto ao comportamento das variaveis econdmicas e ficara limitada as determinactes
desta Politica. E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de
fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

Risco de Crédito - Também conhecido como risco institucional ou de contraparte, &
aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento néo ser honrado pela instituicad
que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢des negociadas e contratadas;

Risco de Mercado — E o risco inerente a todas as modalidades de aplicacbe
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo a
resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorrénci
de mudangas futuras nas condicdes de mercado. E o risco de variagoes, oscilacdes nas taxas
precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acdes e outros indices. E ligado ag
oscilacbes do mercado financeiro.
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Risco de Liquidez - Surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores .
potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quandoum ativeg
estd com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferengas entre o preco que
comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedorgostaria de vende
(ofertade venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a sef
dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo negociado.
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13.2. - Gestao Propria

A adocdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob
responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificacac
reconhecida pelo Ministério daPrevidéncia, conforme exigéncia daPortaria MPS n° 155/08, que parﬁ
tanto ird gerenciar a aplicacdo de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos,
estabelecendo os prazos para as aplicacdes, sendo obrigatorio o Credenciamento da Instituicdo
Financeira junto ao RPPS, para avaliacdo do Comité de Investimentos.

O RPPS tem ainda a possibilidade de contratacdo de empresa de consultoria, de acordo com
os critérios estabelecidos na Resolugdo 3.922/10, para prestar assessoramento as aplicagdes de
recursos.

92@8171-1;08-88917-092

13.3. Precificacé@o e Custddia

Os Ativos Mobiliarios integrantes da carteira do RPPS deverdo ser marcados e
comercializados avalor de mercado, buscando otimizar ganhos e minimizar a realizacdo de possiveis
perdas, observadas as regras e os procedimentos estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos
Sistemas de Liquidacdo e Custddia: SELIC, CETIP ou Cémaras de Compensacdo autorizadas pela
CVM.

13.4. Stop Loss
O RPPS utilizara o modelo de stop loss com o objetivo de eliminar perdas financeiras em
consequéncia de movimentos adversos do mercado.
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13.5. Realizagdo de Lucros

Para o segmento de renda fixa e variavel, 0 RPPS adotara a estratégia de realizar o lucr
excedente a variacdo do limite por artigo estabelecido para alocagdo dos recursos. O valor resgata
podera ser realocado no segmento de renda fixa.

S7sdny :we asseoy

(@8

B :o1uBWINOop op 0B1PD Weesss0aepTRAfatis/iq noBad 20f@a

13.6. Controle do Risco de Crédito

Na hipétese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, que exijam classificacdo do risc
de crédito das emissdes e dos emitentes (instituicdes financeiras) serdo considerados como de baix
risco os que estiverem de acordo com a tabela abaixo ou similar:

Agéncia Classificadora de Risco Rating Minimo
Standard & Poors BBB-
Moody’s Baa3
Fitch Rating BBB-
Tabela 1.

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a operar n
Brasil e utilizam “rating” para classificar o nivel de risco de uma institui¢do, fundos de investimento
e dos ativos integrantes de sua carteira.

14— ORGAOS DE EXECUCAO

v T-/498-88ei-0926-Ge H .

Compete ao Gestor do FUMAP podendo contratar empresa especializada para auxiliar n§
elaboragdo da Politica de Investimento, que deve submeté-la para aprovacdo ao Conselh@
Administrativo e do Comité de Investimentos, 6rgdos superiores competentes para definicdeg
estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstracao dasegregacao de fungdes adotadas pelos
Orgdos de execucdo, estando em linha com as préticas de mercado para uma boa governanca
corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo FUMAP na gestédo
dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do plano.

15— POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacg0es contidas na Politica de Investimentos do FUMAP e em suas revisdes deverao
ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de até trinta dias, contados de sua aprovacéo,
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia
contida no art. 4°, incisos I, 11, 111 e IV, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolugéo
CMN n° 3.922/2010, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada na rede mundial de
internet no site do FUMAP, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizacao,
sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicacéo.
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16 — CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

1 - CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo prdpria, antes d
realizacdo de qualquer operacdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegura
que as instituicbes financeiras escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévi
credenciamento.

Para tal credenciamento, deverao ser observados, e formalmente atestados pelo representant
legal do FUMAP e submetido a aprovacdo do Conselho Administrativo, no minimo, quesitos comof

a) Atos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasih
ou Comissao de Valores Mobiliarios ou 6rgdo competente;

b) Observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operacdes realizadas no mercad
financeiro e auséncia de restricdes que, a critério doBanco Central do Brasil, daComissédo deValore
Mobiliarios ou de outros 6rgdos competentes desaconselnem um relacionamento seguro;

¢) Regularidade fiscal e previdenciéria.
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Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaird sobre a flgur
do gestor e do administrador do fundo.
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2 - PROCESSO DE SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES E DO%
ADMINISTRADORES

Nos processos de selegdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados 0s aspecto
qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de andlise no minimo:

a) Tradicado e Credibilidade da Instituicdo — envolvendo volume de recursos ad ministrad o€
e geridos, no Brasil e no exterior, capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na administragéo
e gestdo de investimentos do fundo, que incluem formacdo académica continuada, certificacoes,
reconhecimento publico etc, tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade
da manutencdo da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na
reposicao, além de outras informacdes relacionadas com a administracdo e gestdo de investimentos
que permitam identificar a cultura fiduciaria da instituicdo e seu compromisso com principios de
responsabilidade nos investimentos e de governanca;

b) Gestéo do Risco — Envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracdo e
gestao, em especial aos riscos de crédito — quando aplicavel — liquidez, mercado, legal e operacional,
efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias
especializadas, regularidade na prestagdo de informagdes, atuacdo da area de ‘“compliance”,
capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na administracdo e gestdo de risco do fundo, que
incluem formacdo académica continuada, certificacbes, reconhecimento publico etc., tempo de
atuacdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencéo da equipe de risco,
com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicdo, alem de outras
informac0es relacionadas com a administracéo e gestéo do risco;

0TPOd/e8YT-/ 108-

c) Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e
riscos — Envolvendo a correlacdo darentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de
resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.
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Entende-se que 0s fundos possuem uma gestao discricionaria na qual o gestor decide pelo
investimentos que vai realizar desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicaveig
aos RPPS.

O Credenciamento se dara através de Edital e/ou processo administrativo e de forma dlglta
inclusive na apresentacdo da documentacéo e Certiddes requisitadas pelo RPPS:

ddo/1q° nOD"ad 9019017 sd‘ﬂu ‘WS 95sa0Y

17— CONTROLES INTERNOS
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No objetivo de atender aos critérios legais, antes das aplica¢des, a gestdo do FUMAP dever
verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, se
historico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatoria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo FUMAP deverdo ser registrados n
Sistemas de Liquidacdo e Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacdo autorizadas pe
CVM.
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A gestdo do FUMAP sempre fara a comparagdo dos investimentos com a sua meta atuaria
para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatoria, ou inadequacdo ao cenario econémico
visando possiveis indicacfes de solicitacdo de resgate.

Com base nas determinacgdes da Portaria MPS n°® 170, de 26 de abril de 2012, alterada pel
Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, devera ser instituido o Comité de Investimentos
ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisorio quantoa formulacéo e execugaozz =
da politica de investimentos, resgates e aplicacdes dos recursos financeiros resultantes de repasses d%
contribuicOes previdenciarias dosdrgéos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e penswmstasm
bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos em conjunto com a gestdo do FUMAP, orientar ﬁ
aplicacdo dosrecursos financeiros e a operacionalizacdo daPolitica de Investimentos do RPPS. Ainda
dentro de suas atribuicdes, é de sua competéncia:
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| - Garantir o cumprimento da legislacdo e da politica de investimentos;

Il - Avaliar a conveniéncia e adequagao dos investimentos;

I11 - Monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - Observar que a rentabilidade dos recursos estejam de acordo com o nivel de risco
assumido pela entidade;

V - Garantir a gestao ética e transparente dos recursos.

Sua atuagdo sera pautada na avaliacdo das alternativas de investimentos com base nas
expectativas quanto ao comportamento das variaveis econdmicas e ficard limitada as determinacgdes
desta Politica.

Serdo avaliados pelos responsaveis na gestdo dos recursos do Fundo Municipal de
Aposentadorias e Pensdes de Jodo Alfredo - FUMAP, podendo contratar empresa especializada para
auxiliar na elaboragdo de relatorios de acompanhamento das aplicagdes e operacGes de aquisicdo e
venda de titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicacdo.
Esse relatorio serd elaborado mensalmente e tera como objetivo documentar e acompanhar a
aplicacdo de seus recursos. Os relatorios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicao da
Secretaria de Previdéncia Social, Tribunal de Contasdo Estado, Conselho Fiscal. de Administracao,
Comité de Investimentos e demais 6rgaos fiscalizadores.
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Cabera ao Comité de Investimentos do RPPS e da gestdo do FUMAP acompanhar a Polltlc
de Investimentos e sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicacdo dos seus dispositivos.

As operacdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) deverd
ser realizadas através de plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip qug
ja atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociacdo nos moldes exigidos pelo Tesourd
Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas
praticados em tais operacdes e compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercad
(ANBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS vier a ter com a empresa de consultoria
investimentos, esta contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a serem realizados
ambito desta politica de investimentos.

E importante ressaltar que, seja qual for & alocacio de ativos, o mercado podera apresentag:
periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, é imperativo observar u
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horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuacoes e permitir a recuperacdo da ocorréncia d§
ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de investimentos definidg -
originalmente a partir do seu perfil de risco. %

E, de forma organizada, remanejar a alocagéo inicial em momentos de alta (vendendo) og
baixa (comprando) com o objetivo de re-balancear sua carteira de investimentos. g

Trés virtudes basicas de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia €
diversificagao. 2

As aplicacdes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de analise, para o qual ser. é@z
utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de
investimentos, abertura de carteira de investimentos, informagdes de mercado on-line, pesquisa em;'
sites institucionais e outras. S

P99,

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita um&
analise do gestor/administrador e da taxa de administracdo cobrada, dentre outros critérios. OF
investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da
abertura da composicdo das carteiras e avaliagdes de ativos.

As avaliacdes sdo feitas para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de decisdes, de
forma a aperfeigoar o retorno da carteira € minimizar riscos.

18 — DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos é objeto de revisdo e atualizacdo da Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio de 2020 a qual podera ainda ser revista no curso de sua
execucdo e monitorada no curto e médio prazo, considerando a projecao para 0s proximos 05 (cinco)
anos a contar da data de sua aprovacao pelo Conselho Administrativo do FUMAP, sendo que 0 prazo
de validade compreendera o ano de 2021.

Reunibes extraordinarias junto ao Conselho Administrativo do FUMAP serdo realizadas
sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservacao dos ativos
financeiros e/ou com vistas a adequagdo a nova legislagao.

Deverdo estar certificados o0s responsaveis pelo acompanhamento e operacionaliza¢cdo dos
investimentos do RPPS, através de exame de certificacdo organizado por entidade auténoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo contetdo abrangera,
no minimo, o contido no anexo da Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e no art. 8° B, da
lei n.°9.717 de 1998.
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A comprovacdo da habilitacdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificog
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicacdes
e Investimentos dos Recursos - DAIR.
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As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com 0 RPPS poderao, a titulé
institucional, oferecer apoio técnico atraves de cursos, seminarios e workshops ministrados
profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituices para capacitacdo de servidores e membr
dos 6rgdos colegiados do RPPS; bem como, contraprestacdo de servicos e projetos de iniciativa
RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situacOes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do RPP
(tais como fundos fechados, fundos abertos com prazos de captacdo limitados), os fundos elegivei
para alocacdo deverdo apresentar série histérica de, no minimo, 6 (seis) meses, contados da data
inicio de funcionamento do fundo.
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Casos omissos nesta Politica anual de Investimentos remetem-se a Resolucdo CMN n

3.922/2010, e a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011. g
19— APROVACAQO DA POLITICADE INVESTIMENTOS g

o)

2

Os Conselhos Administrativos e Fiscal do FUMAP, no uso das atribuicdes que lhe sé@:?‘;

conferidas pelos art. 31 e 35 respectivamente da Lei municipal n.° 859 de 27 de outubro de 2008;
tornam publico que, em sessdo realizada em 11 de dezembro de 2020, com base no art. 4° d
Resolugdo CMN 3.922, de 25 de novembro de 2010 e as novas alteragOes descritas na Resolucag
4.392/2014, CMN n.° 4.604/2017 e resolugio do CMN n.° 4.695/2018, APROVAM esta POLITICAR
DE INVESTIMENTOS referente ao EXERCICIO DE 2021.

98-’817

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Atado Conselho Administrativo
e do Conselho Fiscal do FUMAP que aprovam o presente instrumento, devidamente assinada por
seus membros.

Municipio de Jodo Alfredo— PE, em 11 de dezembro de 2020.
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\’y FUMAP

*
2
Fundo Municipal de Aposentadorias € Pensdes g
20 - ASSINATURAS: g
g
DIRETORIA EXECUTIVA DO FUMAP ASSINATURAS 3
Diretora Presidente 3
Gerente Administrativo-Financeiro %
T
Gerente de Prev. e Beneficios g
CONSELHO ADMINISTRATIVO ASSINATURAS %
Ana Paula Melo dos S. Alves 9Q
Representante do Poder Executivo Titular g
P N José Carlos Soares Ribeiro g
Suplente 8
Anténio Carlos da Silva 3
Representante do Poder Legislativo | Titular ;
Ladisjane Pessoa dos Santos §
Representante dos Servidores Titular §
Municipal Emanoel Adjailson C. de Oliveira &
Suplente ®
CONSELHO FISCAL ASSINATURAS %
José Carlos Soares Ribeiro §
Representante do Poder Executivo Titular g
P Ana Paula Melo dos S. Alves @
Suplente
Representante do Poder Legislativo | Anténio Carlos da Silva
Suplente
José Hamilton M. da Silva
Representante dos Servidores Titular
Municipal Edvaldo Caetano da Silva
Suplente
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